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© Invoke - Tableau annexe

Pfizer France International Investments
23-25, Avenue du Docteur Lannelongue 75014 Paris

1 - BILAN ACTIF

DGFiP N° 2050 2018
Durée de 'exercice exprimée en nombre de mois : 12
Durée de l'exercice précédent : 12

2018

2017

Variation

Brut

Amortissements, provisions
2

Net

%

Capital souscrit non appelé

o

vy

r)

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

Prais d'établissement *

O
I
X
-
=Y

)
LI B

Folbe g
34 o
TN

#

Prais de développement *

Concessions, brevets et droits similaires

Pands commercial (1)

303662 811

303 662 811

Autres immobilisations incorpotelles

‘N

Avaaces et acomptes sur immobilisa-
tions incorporelles

ACTIF IMMOBILISE *

IMMOBILISATIONS CORPORELLES

Terraing

Constructions

Installations techniques, matériel
et outillage industriels

Autres immobilisations corpaorelles

Immeobilisations en cours

Avances et acomptes

IMMOBILISATIONS FINANCIERES (2)

Participations évaluées selon
la méthode de mise en équivalence

Autres patticipations

963 289 595

849950 343

113339252

108 626 134

434%

Créances rattachées A des participations

Autres titres immobilisés

Préts

Autres immobilisations financiéres *

TOTAL (II)

1 266 952 407

1153613154

113 339252

108 626 135

434%

STOCKS *

Matiéres premiéres, approvisionnements

En couss de production de biens

En cours de production de services

Produits intermédiaires et finis

Marchandises

Avances et acomptes versés sur commandes

ACTIF CIRCULANT

CREANCES

Clients et comptes rattachés (3)*

Autres créances (3)

2442

153 589778

-100.00 %

Capital souserit et appelé, non versé

DIVERS

Valeuts mobiliéres de placement

Disponibilités

41023

41023

57497

-28.65%

Comptes de

Régularisation

Charges constatées d'avance (3)*

TOTAL (111)

43 466

43 466

153 647 276

9997 %

Frais d'emission d'emprunt 4 étaler

av

4 des obli

iga

Primes de

\))

Ecarts de conversion actif *

VD

TOTAL GENERAL (14 VI)

1266 995 874

1153613154

113382719

262273 411

-56.77%
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Pfizer France Intemational Investments

23-25, Avenue du Docteur Lannelongue 75014 Paris

2 - BILAN PASSIF avant répartition DGFiP N° 2051 2018

Durée de l'exercice exprimée en nombre de mois ;: 12
Duréc de I'exercice précédent : 12

2018 2017 Variation %

Capiral social ou individuel

104 609 600 396 779 493 -73.79%

Primes d'émission, de fusion, d'apport, ...

Ecarts de réévaluation

Réserve légale

Réserves statuaites ou contractuelles

Réserves réglementées

Autres éserves

Report 4 nouveau

297) (299536768) | -100.00 %

CAPITAUX PROPRES

RESULTAT DE L'EXERCICE (bénéfice ou perte)

7386511 6765978 2.17%

Subventions d'investissement

Provisions réglementées

TOTAL (I)

111395214 104 008 703 710%

Produit des émissions de titres participatifs

Avances conditionnées

Autres fonds
propres

TOTAL (IN)

Provisions pour dsques

Provisions pour charges

Provisions
pout risques
et charges

TOTAL (III)

Emprunts obligataires convertibles

Autres cmpruats obligataires

Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit

Emprunts et dettes financiéres divers

1974529 158 251453 -98.75%

Avances et acomptes regus sur commandes en cours

DETTES

Dettes fournisseurs et comptes rattachés

12974 13254 -2.11%

Dettes fiscales et sociales

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés

Autres dettes

Co'mpmz Produits constatés d'avance

| régul.

TOTAL (IV)

1987 505 158 264 708 98.74 %

Fcarts de conversion passif V)

TOTAL GENERAL (1aV)

113 382719 262273 411 -56.77 %

Ecart de réévaluation incorporé au capital

Résetve spéciale de réévaluation (1959)

Dont Ecart de réévaluation libre

Réserve de réévaluation (1976)

RENVOIS

Dont réserve spéciale des plus-values  long terme

Dettes et produits constatés d'avance & moins d'un an

12978 158 264 708 -99.99 %

Dont concours bancaires courants, et soldes créditeurs

de bangues et CCP




3 - COMPTE DE RESULTAT DE L'EXERCICE (en liste) DGFiP N° 2052 2018

Pfizer France International Investments Durée de l'exercice exprimée en nombre de mois : 12
23-25, Avenue du Docteur Lannelongue 75014 Paris Durée de Fexercice précédent : 12
2018 2017 Variation %
Ventes de marchandises
: biens
é Production vendue
= servioe
£
=, Chiffres d'affaires nets
&
5 Production stackée
h —
£ Production immabilisée
2
§ Subventions d'exploitation
r Reprises sur amortissements et provisions, transferts de charges
Autres produits
Total des produits d'exploitation
Achats de marchandises (y camptis droits de donane)
Variation de stock (marchandises)
Achats de matiéres premiéres et autres approvisionnements
Variation de stock (matiéres premiéres et approvisionnements)
Z =
é Autres achats et charges externes 16 051 12754 25.85%
g Impdts, wxes et versements assimilés
&
% Salaires et traitements
[l
g Chatges sociales
g % - dotations aux amortissements
5 2 & | Sur immobilisations =
g é - dotations aux provisions
E =
g g Sur actif citculant : dotations aux provisions
Ay
A | Pour risques et chatges : dotations aux provisions
Autres chatges
Total des charges d'exploitation (II) 16 051 12754 2585 %
1- RESULTAT D'EXPLOITATION (I - II) (16 051) (12754) 2585%
§ g Bénéfice attribué ou perte transférée )
£5 | Perte supportée ou bénéfice transféré av)
Produits financiers de participations
g Produits des auttes valeurs mobiliéres et créances de l'actif immobilisé
g Autres intéréts et produits assimilés 1 68.49 %
A
z Reprises sur provisions et transferts de charges 66 199 687 14180 248 366.84 %
Eni Différences positives de change
C
& | Produits nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement
Total des produits financiets (V) 66 199 689 14 180 248 366.84 %
w = .y - )
= Dotstions financiéres aux amortissements et provisions
2 Intérées et charges assimilées 6245 662 7401 515 -15.62 %
E Différences négatives de change
é; Charges nettes sur cessions de valeurs mobili¢tes de placement
5 Total des charges financiéres (VI) 6245 662 7401 515 -15.62 %
2 - RESULTAT FINANCIER (V - VI) 59 954 026 6778 732 784.44 %
3 - RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS (1 - 1+ 111 - IV + V - VI) 59937975 6765978 78587 %
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4 - COMPTE DE RESULTAT DE L'EXERCICE (suite)

Pfizer France Intemational Investments

23-25, Avenue du Docteur Lannelongue 75014 Paris

DGFiP N° 2053 2018

Durée de I'excrcice exprimée en nombre de mois : 12

Durée de I'exercice précédent : 12

2018 2017 Variation %
E Produits exceptionnels sur opérations de gestion
§ % Produits exceptionnels sur opérations en capital 8935 106
g g Reprises sut provisions et transferts de charges
& “Total des produits exceptionnels (7) (VII) 8 935 106
g Charges exceptionnelles sur opérations de gestion
g % | Charges exceptionnelles sur opérations en capital 61486 569
% B Dotations exceptionnelles aux amortissements et provisions
§ ‘Total des charges exceptionnelles (7) (VIII) 61 486 569
4 - RESULTAT EXCEPTIONNEL (V1I - VIII) (52 551 463)
Participation des salariés aux résultats de entreprise Ix)
Impéts sur les bénéfices x)
TOTAL DES PRODUITS (I + Il + V + VII) 75134795 14 180 248 429.86 %
TOTAL DES CHARGES (II + IV + VI + VIII + IX + X) 67 748 283 7414270 813.76 %
5 - BENEFICE OU PERTE (Total des produits - total des charges) 7386511 6765 978 9.17%
Dont produits nets particls sur opérations 4 long terme
{ produits de locations immobiliéres
Dont
produits d'exploitation afférents 4 des exercices antérieurs
[ - Crédie-bail mohilier
Dont
- Crédit-bail immobilier
Dont chatges d'exploitation afférentes i des exercices antérieurs
Dount produits concernant les entreprises lices 1 36.99 %
Dont intéréts concernant les entreprises liées 6245 662 7401 515 -15.62%

RENYOIS

Dont dons faits aux organismes d'intérét général (art. 238 bis du C.G.1)

Dont amortissement des souscriptions dans des PME innovantes

Dont amortissement exceptionnel de 25% des constructions nouvelles

Dont transferts de charges

Dont cotisations personnelles de l'exploitant

Dont redevances pout concessions de brevets, de licences (produits)

Dont redevances pour concessions de brevets, de licences (charges)

Dont primes et cotisations complémentaires personnelles




PFIZER FRANCE INTERNATIONAL INVESTMENTS

Société par actions simplifi€ée au capital de 104 009 000 euros
Siege social : 23-25, avenue du Docteur Lannelongue - 75014 Paris
753 823 921 RCS Paris

ANNEXE AUX COMPTES ANNUELS
EXERCICE CLOS LE 30 NOVEMBRE 2018

Paris 14968093.1



1. FAITS MARQUANTS DE L’EXERCICE

Titres de participation: Le 28 février 2018, la Société a vendu 6% de ses titres de participation
détenus dans Pfizer Holding France 3 la société Pfizer PFE Luxembourg SARL. Cette transaction a
généré une perte exceptionnelle de 52,5 millions d’euros ainsi qu'une reprise de |a provision pour
impairment a la fin de I'exercice 2018 de 66,2 millions d’euros. Cette reprise de provision tient aussi
compte du test de valeur réalisé dans le cadre de la cloture annuelle.

Réduction du capital : Le 15 novembre 2018, 'associé unique a décidé de réduire le capital sacial
pour le ramener de 396 779 493 euros 3 104 009 000 euros. Cette réduction a été realisée par
compensation, & due concurrence, avec le solde débiteur du compte de report 3 nouveau s'élevant 3
292 770 790 €, aprés affectation du résultat de I'exercice 2017, décidée par 'associé unique. Le solde
débiteur du compte de report 3 nouveau a ainsi été ramené & 297 euras.

Emprunt : L’emprunt que Pfizer France Investment Holdings (PFIH) avait contracté en 2010 auprés
de la société Pfizer Services 1 pour un montant de 154,5 millions d'euros a été remboursé en totalité
en octobre 2018. Cet emprunt avait été transféré a la saciété dans le cadre de la transmission
universelle de patrimoine de PFIH intervenue en décembre 2012.

Le 5 octobre 2018, la Société a contracté un emprunt avec Pfizer Holding France pour un mantant de
1 874 526 euros remboursable |e 6 octabre 2023.

2. PRINCIPES ET REGLES COMPTABLES

Les comptes annuels ont été arrétés conformément aux dispositions du réglement n° 2014-03 de
lAutorité des Normes Comptables (ANC} homologué par arrété ministériel du 8 septembre 2014
relatif au Plan Comptable Général.

Les conventions comptables ont été appliquées dans le respect du principe de prudence
canformément aux hypothéses de base :

e Continuité de I'exploitation,

¢ Permanence des méthodes comptables,

e Indépendance des exercices.
La méthode de base retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est ta méthode
des colts historiques, a I'exception des éléments d'actif regus lors d’opérations d’apport qui sont
inscrits en comptabilité pour leur valeur d’apport.

Les principales méthodes utilisées sont les suivantes :

2.1 Immobilisations incorporelies
Les fonds de commerce ne font pas I'abjet d’'un amartissement. Un test de valeur est effectué lors de
chaque cléture annuelle. La valeur d'utilité des fonds de commerce est appréciée de maniére
conjointe avec celle des titres de participation détenus par la société et en fonction de I'actif net
réévalué de la filiale Pfizer Holding France (unique participation détenue) tel que déterminé a la date
de cloture de ['exercice.

2.2 Immobilisations financiéres

Les titres de participation figurent au bilan & leur colt d'acquisition ou a leur valeur d’apport. Une
provision pour dépréciation des titres de participation est constituée lorsque leur valeur d’inventaire
est inférieure a leur valeur comptable.

2.3 Créances et dettes

Les créances et dettes sont valorisées a leur valeur nominale.

Paris 14968093.1



Une provision pour dépréciation est pratiquée larsque la valeur d'inventaire des créances est
inférieure 3 leur valeur comptable ainsi que paur les créances échues de plus d'un an et pour tautes
celles présentant des difficultés de recouvrement ou un caractére douteux.

2.4 Opérations en devises

Les transactions libellées en devises étrangéres sont enregistrées pour leur cantre-valeur a la date de
l'opération. Par dérogation a la régle comptable usuelle, les écarts de change résultant de la
canversion des créances et dettes en devises non dénouées 3 la clture sont inscrits en résultat
financier de la périade.

2.5 Comptes consolides

En application de l'article R 233-15 du Code de caommerce, la société est exemptée, comme mére
d’'un sous-groupe, d'établir des comptes consolidés et un rapport sur la gestion de celui-ci, dans la
mesure ol les conditions suivantes sant réunies :

» Aucun actionnaire représentant au moins 1/10®me ou plus du capital social ne s’est apposé 3
ladite exemption.

» Les comptes individuels de la saciété ainsi que ceux des sociétés qu'elle contrdle ou sur
lesquelles elle exerce une influence notable, sont intégrés globalement {(ou mis en équivalence)
dans les comptes cansolidés de la société Pfizer Inc.

» Les comptes consalidés de Pfizer Inc., dont le siége social est 8 New-Yark, sont établis en
conformité avec la 7éme directive européenne (ou de fagon équivalente a celle-ci), certifiés et
publiés et mis a |a disposition des actiannaires de la société, en méme temps que ses comptes
individuels dans le cadre de I'assemblée générale devant les approuver.

3. NOTES RELATIVES AUX POSTES DE BILAN

3.1 Immobilisations incorporelies

Les immobilisations incarporelles brutes s’élevent & 303,7 millions d'euraos au 30 novembre 2018 et
comprennent le fonds de commerce résultant de l'affectation du mali de fusion lié a la transmission
universelle de patrimaine de la société Pfizer France Investment Holdings intervenue le 21 décembre
2012.

Ce fonds de commerce a été intégralement déprécié a la cloture de I'exercice clos le 30 novembre
2013.

3.2 Immobilisations financieres
3.2.1 Titres de participation

Au 30 novembre 2018, |a société détient 94% des titres de Pfizer Holding France.

La vente de 6% des titres de participation a |a sacieté Pfizer PFE Luxembourg SARL ainsi que le test
de valeur réalisé conjointement sur les fonds de cammerce et titres de participation inscrits au bilan
de la société au 30 novembre 2018 a conduit cette derniére & comptabiliser une reprise de pravision
pour dépréciation des titres de participation détenus dans Pfizer Halding France & hauteur de 66,2
millions d’euros.

Paris 14968093.1



3.3 Créances

{en milliers d'euros) Créances

Montant brut A un an au plus A plus d'un an
Autres créances 24 24
Total 2,4 2.4

Le poste « Autres créances » est principalement constitué des créances de TVA.

3.4 Capitaux propres

{en milliers d'euros)

Capital social

Report a nouveau
Résultat de I'exercice
Total

Capitaux propres
Affectation dn Autres
Au 30M11/2017 |résultat mouvements Au 30/11/2018
396 779 292 770) 104 009
(299 537} 6 766 292 770
6 766 {6 766} 0
104 009 0 0 104 009

Le capital social de ia société s'éléve a 104 009 000 euros au 30 novembre 2018; il est composé de
662 779 493 actions, toutes détenues par Pfizer Luxembourg Sarl.

3.5 Defttes

(en milliers d'euros)

Etat des dettes

Emprunts et dettes financiéres divers 1975
Dettes fournisseurs et camptes rattachés 13
Total 1 988

Montant brut A moinsd'unan De 1a5ans

(

13
13

1975
0
1975

Le poste emprunts et dettes financieres provient du nouveau contrat de prét souscrit avec Pfizer
Holding France le 5 octobre 2018 et remboursable en octobre 2023.

4. NOTES RELATIVES AUX POSTES DU COMPTE DE RESULTAT

4.1 Charges et produits financiers

Le résultat financier se traduit par un bénéfice de 60 millions d’euros, s'analysant principalement

comme suit :

e 86,2 milions d’euros correspondant & la reprise de provision pour dépréciation des titres de
participation détenus dans Pfizer Holding France en consequence de la vente de 6% de ces titres
a Pfizer PFE Luxembourg SARL aini qu’ au test de valeur effectué a la cléture de I'exercice,

e 6,2 millions d'euros de charges financiéres liées aux intéréts dus sur 'emprunt contracté auprés

de Pfizer Services 1.

Paris 14968093.1



5. AUTRES INFORMATIONS

5.1 Note relstive aux filiales, participations, entreprises et parties lides.

{en milliers d’euros) Montant concernant les entreprises

Avec lesquelles la

société 3 un lien

de participation (*) Liées Tiers Total
Titres de participation 963 290 963 290
Autres créances 0 2 2
ST SIeaHEs 1974 0 0 1974
financiéres divers
Dettes foumisseurs 0 13 13
Produits financiers 66 200 0 0 66 200|
Charges financiéres 6 246 0 6 246

(*) Le lien de participation considéré concerne a la fois l'entité du graupe Pfizer contrblant la société et les entreprises
contrblées par la saciété au dans lesquelles la saciété détient une participation.

Aucune information supplémentaire sur les transactions réalisées par la société avec les parties liées
n'est mentionnée dans cette note car ces transactions sont considérées comme conclues 3 des
conditions normales de marché.

5.2 Identité de la société-mére consolidante
Les comptes individuels de |a société sont intégrés globalement dans les camptes consalidés de la
saciété américaine Pfizer Inc. (dont le siége social est situé 3 New York) et de sa filiale néerlandaise,
la saciété C.P. Pharmaceuticals International C.V.

5.3 Evénement post-cléture

Aucun événement significatif n'est intervenu depuis le 30 novembre 2018 qui nécessite d'étre
mentionné dans ce document.

6. TABLEAU DES FILIALES ET PARTICIPATIONS (en milliers d’euros)

Préts et Dividendes
Capitaux | Quote- avances | Chiffres encaissés
propres part Valeur comptable des | consentis | d’affaires Résultat par la
Filiales et Capital autres capital titres détenus par la hars net 2018 saciété au
participations que le détenue saciété nan taxe cours de
capital {en %} encore 2018 Pexercice
rembaursés
Brute Nette
Pfizer Holding
France 147 545 | -60 158 94% 963200 | 47139 -1 24269 | 23941 -

Paris 14968093.1




PFIZER FRANCE INTERNATIONAL INVESTMENTS

Société par actions simplifiée au capital de 104.009.000 €
Siége social : 23/25 avenue du Docteur Lannelongue — 75014 Paris
753 823 921 RCS Paris

-aa0ao-

DECISIONS DE L’ASSOCIE UNIQUE
DU 31 MAI 2019

Proposition de résclution d'affectation du résultat
de I’exercice clos le 30 novembre 2018

Deuxié \&cisi

'associé unique, sur la prapasition de la Présidente, décide d'affecter le bénéfice de I'exercice
s'élevant 3 7.386.511 € de la fagon suivante :

- Aureport 3 nouveau.. P 297 €
dant le salde deblteur sera ainsi annule
- Surle solde,
o 5% alaréserve Iégale SOt 369.311 €
o Le salde, sait.. 7.016.903 €
au poste « Report 3 nauveau » dont le salde deviendra ainsi créditeur du méme
montant.

Confarmément a l'article 243bis du Cade général des impbts, I'associé unique prend acte qu'il n'a été
fait aucune distribution de dividendes depuis la créatian de la société.

Paur capie certifiée conforme,
L.a Présidente

Mme Flagefice Petelet-Beghin

Paris 14983892.1



%% KPMG AUDIT ID Téléphone : +33 (0)1 55 68 86 66

Tour EQHO Télécopie : +33 (0)1 55 68 98 29
2 Avenue Gambetta Site internet : www.kpmg.fr

CS 60055

92066 Paris la Défense Cedex

France

Plizer France international
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Rapport du commissaire aux comptes sur les
comptes annuels

Exercice clos le 30 novembre 2018
Pfizer France International Investments S.A.S.
23-25, avenue du Docteur Lannelongue - 75014 Paris
Ce rapport contient 14 pages
Référence . DO-192-15

Siége social ©

KPMG Audit ID
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Capital : 200 000 €.
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Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels

Exercice clos le 30 novembre 2018

A l'attention de I'Associé unique,

Opinion
En exécution de la mission que vous nous avez confiée, nous avons effectué 'audit des

comptes annuels de la société Pfizer France International Investments S.A.S. relatifs &
I'exercice clos le 30 novembre 2018, tels qu'ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables
francais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de
I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société & la fin de cet
exercice.

Fondement de I'opinion

Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’'exercice professionnel applicables en
France. Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés

pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels » du
présent rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d'audit dans le respect des regles d'indépendance qui nous
sont applicables, sur la période du 1¢ décembre 2017 & |a date d'émission de notre rapport, et
notamment nous n’avons pas fourni de services interdits par le code de déontologie de la
profession de commissaire aux comptes.

Siége social :

KPMG Audit ID

Tour Eqgho - 2 avenue Gambetta
92066 Paris la Défense Cedex
Capital : 200 000 €.

KPMG Audit D, Société par actions simplifiee Code APE 6920Z - RCS Nanterre
société frangaise membre du réseau KPMG inscrite & la Compagnie Régionale  N° Siret : 512 802 483 00026
constitué de cabinets indépendants adhérents de des Commissaires aux Comptes TVA Union Européenne

KPMG International Cooperative, une entité de droit suisse. de Versalilles. FR 89 5128 02 489



Pfizer France International Investments S.A.S.

Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels
17 mai 2019

Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.823-9 et R.823-7 du code de commerce relatives
a la justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance les appréciations
suivantes qui, selon notre jugement professionnel, ont été les plus importantes pour l'audit des
comptes annuels de 'exercice. Ces derniéres ont porté sur le caractére approprié des principes
comptables appliqués, sur le caractére raisonnable des estimations significatives retenues et
sur la présentation d’ensemble des comptes, notamment pour ce qui concerne les titres de
participation inscrits a I'actif du bilan de la sociéte.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de 'audit des comptes annuels pris
dans leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n'exprimons
pas d’opinion sur des éléments de ces comptes annuels pris isolement.

Vérifications spécifiques
Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel

applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes legaux et
réglementaires.

Nous n'avons pas d'observation & formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes
annuels des informations données dans le rapport de gestion du Président etdans les autres
documents sur la situation financiére et les comptes annuels adressés a I'Associé unique.

Nous attestons de la sincérité et de la concordance avec les comptes annuels des informations
relatives aux délais de paiement mentionnées a l'article D.441-4 du code de commerce.

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement
d’entreprise relatives aux comptes annuels

Il appartient a la direction d’établir des comptes annuels présentant une image fidele
conformément aux régles et principes comptables frangais ainsi que de mettre en place le
contréle interne qu'elle estime nécessaire a 'établissement de comptes annuels ne comportant
pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la direction d’évaluer la capacité de
la société & poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les
informations nécessaires relatives & la continuité d’exploitation et d'appliquer la convention
comptable de continuité d’exploitation, sauf s'il est prévu de liquider la société ou de cesser son

activite.

Les comptes annuels ont été arrétés par le Président.
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Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels
17 mai 2019

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir
'assurance raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas
d’anomalies significatives. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d'assurance,
sans toutefois garantir qu’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel
permet de systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent
provenir de fraudes ou résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque 'on
peut raisonnablement s'attendre a ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en cumulé,
influencer les décisions économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant
sur ceux-ci.

Comme précisé par 'article L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification des
comptes ne consiste pas & garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre sociéte.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel applicables
en France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet
audit. En outre :

e il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en
ceuvre des procédures d’audit face a ces risques, et recueille des éléments qu'il estime
suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d’une anomalie
significative provenant d'une fraude est plus élevé que celui d’une anomalie significative
résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions
volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contrdle interne ;

e il prend connaissance du contrdle interne pertinent pour l'audit afin de définir des
procédures d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une
opinion sur l'efficacité du contréle interne ;

e il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractere
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les
concernant fournies dans les comptes annuels ;

e il apprécie le caractére approprié de I'application par la direction de la convention comptable
de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non d’une
incertitude significative liée & des événements ou a des circonstances susceptibles de
mettre en cause la capacité de la société & poursuivre son exploitation. Cette appréciation
s’appuie sur les éléments collectés jusqu’a la date de son rapport, étant toutefois rappelé
que des circonstances ou événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité
d’exploitation. S'il conclut a I'existence d'une incertitude significative, il attire 'attention des
lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les comptes annuels au sujet de
cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il
formule une certification avec réserve ou un refus de certifier ;
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e il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes
annuels reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner une

image fidéle.

D0O-192-15 - Exercice clos le 30 novembre 2018

Paris La Défense, le 17 mai 2019

b

KPMG Audit ID
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© Invoke - Tableau annexe

Pfizer France International Investments

23-25, Avenue du Docteur Lannelongue 75014 Paris

1 -BILAN ACTIF

DGFIP N° 2050 2018

Durée de I'exercice exprimée en nombre de mois : 12

Durée de l'exercice précédent : 12

2018

2017

Variation

Brut

Amortissements, provisions
2

Net

Net
4

Capital souscrit non appelé @

%

ACTIF IMMOBILISE *

IMMOBILISATIONS CORPORELLES

Frais d'établissement *

Frais de développement *

Concessions, brevets et droits stmilaires

Fonds commercial (1)

303 662 811

303 662 811

Autres immobilisations incorporelles

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

Avances et acomptes sur immobilisa-
Hons incorporelles

Terrains

Constructions

Installations techniques, matériel
et outillage industriels

Autres immobilisations corporelles

Immobilisations en cours

Avances et acomptes

la méthode de mise en équivalence

Participations évaluées selon

Autres participations

963 289 595

849 950 343

113 339252

108 626 134

Créances rattachées 4 des participations

Autres titres immobilisés

Préts

IMMOBILISATIONS FINANCIERES (2)

Autres immobilisations financiéres *

TOTAL (II)

1266952407

1153613 154

113339252

108 626 135

434 %

ACTIF CIRCULANT

CREANCES

Matiéres premiéres, approvisionnements
.

En cours de production de biens

En cours de production de services

STOCKS *

Produits intermédiaires et finis

Marchandises

Avances et acomptes versés sur commandes

Clients et comptes rattachés (3)*

Autres créances (3)

2442

2442

153589778

-100.00 %

!

DIVERS |

Capital souscrit et appelé, non versé

Valeurs mobiliéres de placement

Disponibilités

41023

41023

57497

-28.65 %

Comptes de
Régularisation

Charges constatées d'avance (3)*

TOTAL (III)

43 466

43 466

153 647276

-99.97 %

av)

Frais d'emission d'emprunt 4 étaler

Primes de remboursement des obligations (4))

)

Ecarts de conversion actif *

TOTAL GENERAL (14 VI)

1266 995 874

1153613 154

113382719

262273411

-56.77 %
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2 - BILAN PASSIF avant répattition DGFiP N° 2051 2018

Durée de I'exercice exprimée en nombre de mois : 12

Pfizer France International Investments

23-25, Avenue du Docteur Lannelongue 75014 Paris

Durée de l'exercice précédent : 12,

2018 2017 Variation %
Capital social ou individuel 104 009 000 396779 493 -73.79 %
Primes d'émission, de fusion, d'apport, ...
Ecarts de réévaluation
Réserve légale

0

E Réserves statuaires ou contractuelles

Q

ﬁ Réserves réglementées

é Autres réserves

<

ﬁ —

g Report 4 nouveau 297) (299 536 768) -100.00 %
RESULTAT DE L'EXERCICE (bénéfice ou perte) 7386511 6765978 9.17 %
Subventions d'investissement
Provisions réglementées

TOTAL (I) 111395214 104 008 703 7.10%
3 Produit des émissions de titres participatifs
&
8 & Avances conditionnées
g A
4 TOTAL (1)
2 ,2 2 Provisions pour risques )
g g
28 Provisions pour charges
284
MR TOTAL (1II)
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataizes
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit

. Emprunts et dettes financiéres divers 1974 529 158251453 -98.75 %

m —

E Avances et acomptes regus sur commandes en couts

= |

[ Dettes fournisseurs et comptes rattachés 12974 13254 -2.11 %
Dettes fiscales et sociales
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes

Co'mpte Produits constatés d'avance
régul.
TOTAL (IV) 1987505 158264 708 -98.74 %
Fcarts de conversion passif \2)
TOTAL GENERAL (14 V) 113382719 262273 411 -56.77 %
Fcart de réévaluation incorporé au capital
Réserve spéciale de réévaluation (1959)

2] Dont Ecart de réévaluation libre

Q

E Réserve de réévaluation (1976)

a Dont réserve spéciale des plus-values 4 long terme
Dettes et produits constatés d'avance & moins d'un an 12978 158264 708 -99.99 %

| Dont concours bancaires courants, et soldes créditeuts ) B
de banques et CCP
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3 - COMPTE DE RESULTAT DE L'EXERCICE (en liste)

Pfizer France International Investments

23-25, Avenue du Docteur Lannelongue 75014 Paris

DGFiP N° 2052 2018

Durée de I'exercice exprimée en nombre de mois : 12

Durée de l'exercice précédent : 12

2018 2017 Vatiation %
Ventes de marchandises
N biens
(Z) Production vendue { -
E sexrvice
g
§ #C>hifﬁ'es d'affaires nets
5 Production stockée
‘g’ Production immobilisée
g Subventions d'exploitation
= Reprises sur amostissements et provisions, transferts de charges
Autres produits
‘T'otal des praduits d'exploitation
Achats de marchandises (y compris droits de douane)
Variation de stoci{ (marchandises)
Achats de matiéres premiéres et autres approvisionnements
. Variation de stock (matiéres premiéres et approvisionnements)
% ﬁlt:res achats et charges externes 16 051 12754 2_5.85 %-
5 Impbts, taxes et versements assimilés a
E Salaires et traitements
(% garges sociales N
s % ) o - dotations aux amortissements
5] % £ Sur immobilisations
g é - dotations aux provisions )
g o Sur actif circulant : dotations aux provisions
8 '% Pour risques et charges : dotations aux provisions _
Autres charges o
T'otal des charges d'exploitation (IT) 16 051 12754 25.85%
1 - RESULTAT D'EXPLOITATION (I - IT) (16 051) (12.754) 25.85%
E g Bénéfice attribué ou perte transférée 111
%- ,85 Perte supportée ou bénéfice transféré Iv)
Produits financiers de participations
% Produits des autres valeurs mobiliéres et créances de l'actif immobilisé |
g Autres intéréts et produits assimilés i 68.49°_A
% Reprises sur provisions et transferts de charges 66 199 687 14 180248 366.84 %
% Différences positives de change :
% Produits nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement
Total des produits financiers (V) 66 199 689 14 180248 366.84 %
é Dotations financiéres aux amortissements et provisions
% Intéréts et charges assimilées 6245 662 7401515 -15.62 %_
é Différences négatives de change _
@ Charges nettes sur cesstons de valeurs mobiliéres de placement
% - Total des charges financiéres (VI) 6245 662 7401 515 —15.6276_
2 -RESULTAT FINANCIER (V - VI) 59 954 026 6778 7132 784.44 %
B T CC 59937975 6765978 |  785.87%

3 - RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS (- IT+ II- IV +V - VI)
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4 - COMPTE DE RESULTAT DE L'EXERCICE (suite) DGFiP N° 2053 2018

Pfizer France International Investments Durée de I'exercice exprimée en nombre de mois : 12

23-25, Avenue du Docteur Lannelongue 75014 Paris Durée de I'exercice précédent : 12

2018 2017 Variation %
@ Pr;its exceptionnels sur opérations de gestion B
é %l Produits exceptionnels sur opérations en capital 8935106 — a
g g Reprises sur provisions et transfests de charges
& Total des produits exceptionnels (7) (VII) 8935106
B § Chm;ges exceptionnelles sur opérations de gestion
é 2 garges exceptionnelles sur opérations en capital 61 486 569
g § Dotations exceptionnelles aux amortissements et provisions
5 Total des charges exceptionnelles (7) (VIII) 61 486 569
4 -RESULTAT EXCEPTIONNEL (VII - VII) (52 551 463)
Participation des salariés aux résultats de I'entreprise Ix)
—Lt—lpéts sur les bénéfices (0:9]
[ VTOTAL DES PRODUITS (I+ I+ V + VID) ) 75134795 14 180 248 429.86 %
TOTAL DES CHARGES (II + IV + VI+ VIII + X + X) 67748283 7414270 _813.76 %
5 - BENEFICE OU PERTE (Total des produits - total des charges) 7386511 6765978 9.17%
Dont produits nets partiels sur opérations 2 long terme
produits de locations immobilieres
Dont4—
produits d'exploitation afférents 4 des exercices antérieurs
- Crédit-bail mobilier
Dont4—-
- Crédit-bail immobiliec
Dont chasges d'exploitation afférentes 4 des exercices antérieurs
Dont produits concernant les entreprises lides 1 —36.99 %
g ﬂDont intéréts concernant les entreprises liées 6245 662 7401 515 _—15 .62 %
% Dont dons faits aux organismes d'intérét général (art. 238 bis du C.G.I)
Dont amortssement des souscriptions dans des PME innovantes
Dont amortissement exceptionnel de 25% des constructions nouvelles
—D;transferts de charges
T)(m_t::otisations personnelles de I'exploitant
Dont redevances pour concessions de brevets, de licences (produits)
Dont redevances pour concessions de brevets, de licences (charges)
Dont primes et cotisations complémentaires personnelles




PFIZER FRANCE INTERNATIONAL INVESTMENTS

Société par actions simplifiée au capital de 104 009 000 euros
Siége social : 23-25, avenue du Docteur Lannelongue - 75014 Paris
753 823 921 RCS Paris

ANNEXE AUX COMPTES ANNUELS
EXERCICE CLOS LE 30 NOVEMBRE 2018




1. FAITS MARQUANTS DE L’EXERCICE

Titres de participation: Le 28 fevrier 2018, la Société a vendu 6% de ses titres de participation
détenus dans Pfizer Holding France a la societé Pfizer PFE Luxembourg SARL. Cette transaction a
généré une perte exceptionnelle de 52,5 millions d’euros ainsi qu’'une reprise de la provision pour
impairment a la fin de I'exercice 2018 de 66,2 millions d’euros. Cette reprise de provision tient aussi
compte du test de valeur réalisé dans le cadre de la cloture annuelle.

Réduction du capital : Le 15 novembre 2018, I'associé unique a decidé de reduire le capital social
pour le ramener de 396 779 493 euros a 104 009 000 euros. Cette réduction a été realisée par
compensation & due concurrence, avec le solde débiteur du compte de report a nouveau s'elevant a
292 770 790€, aprés affectation du résultat de I'exercice 2017, décidée par 'associé unique. Le solde
débiteur du compte de report & nouveau a ainsi été ramené a 297 euros.

Emprunt : L’emprunt que Pfizer France Investment Holdings (PFIH) avait contracté en 2010 aupres
de la société Pfizer Services 1 pour un montant de 154,5 millions d’euros a été remboursé en totalite
en octobre 2018. Cet emprunt avait été transféré a la société dans le cadre de la transmission
universelle de patrimoine de PFIH intervenue en décembre 2012.

Le 5 octobre 2018, la Société a contracté un emprunt avec Pfizer Holding France pour un montant de
1 974 526 euros remboursable le 6 octobre 2023.

2. PRINCIPES ET REGLES COMPTABLES

Les comptes annuels ont été arrétés conformément aux dispositions du reglement n° 2014-03 de
I'Autorité des Normes Comptables (ANC) homologué par arrété ministériel du 8 septembre 2014
relatif au Plan Comptable Général.

Les conventions comptables ont été appliquées dans le respect du principe de prudence
conformément aux hypothéses de base :

o Continuité de I'exploitation,
e Permanence des méthodes comptables,
e Indépendance des exercices.

La méthode de base retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode
des colts historiques, a l'exception des éléments d'actif recus lors d’opérations d’apport qui sont
inscrits en comptabilité pour leur valeur d’apport.

Les principales méthodes utilisées sont les suivantes :

2.1 Immobilisations incorporelles
Les fonds de commerce ne font pas l'objet d’un amortissement. Un test de valeur est effectué lors de
chaque cloture annuelle. La valeur d'utilité des fonds de commerce est appréciée de maniere
conjointe avec celle des titres de participation détenus par la société et en fonction de I'actif net

réévalué de la filiale Pfizer Holding France (unique participation détenue) tel que déterminé a la date
de cléture de I'exercice.

2.2 Immobilisations financiéres
Les titres de participation figurent au bilan a leur coGt d’acquisition ou & leur valeur d’apport. Une
provision pour dépréciation des titres de participation est constituée lorsque leur valeur d'inventaire

est inférieure a leur valeur comptable.

2.3 Créances et dettes

Les créances et dettes sont valorisées a leur valeur nominale.



Une provision pour dépréciation est pratiquée lorsque la valeur d’inventaire des créances est
inférieure a leur valeur comptable ainsi que pour les créances échues de plus d’un an et pour toutes
celles présentant des difficultés de recouvrement ou un caractere douteux.

2.4 Opérations en devises

Les transactions libellées en devises étrangéres sont enregistrées pour leur contre-valeur & la date de
I'opération. Par dérogation a la régle comptable usuelle, les écarts de change résultant de la
conversion des créances et dettes en devises non dénouées a la cloture sont inscrits en résultat

financier de la période.
2.5 Comptes consolidés

En application de Particle R 233-15 du Code de commerce, la société est exemptée, comme mere
d’un sous-groupe, d’établir des comptes consolidés et un rapport sur la gestion de celui-ci, dans la
mesure oll les conditions suivantes sont réunies :

e Aucun actionnaire représentant au moins 1/10%™¢ ou plus du capital social ne s’est opposé a
ladite exemption.

e Les comptes individuels de la société ainsi que ceux des sociétés qu’elle controle ou sur
lesquelles elle exerce une influence notable, sont intégrés globalement (ou mis en équivalence)
dans les comptes consolidés de Ia société Pfizer Inc.

o Les comptes consolidés de Pfizer Inc., dont le siége social est & New-York, sont établis en
conformité avec la 7¢m directive européenne (ou de fagon équivalente a celle-ci), certifiés et
publiés et mis & la disposition des actionnaires de la société, en méme temps que ses comptes
individuels dans le cadre de 'assemblée générale devant les approuver.

3. NOTES RELATIVES AUX POSTES DE BILAN

3.1 Immobilisations incorporelles

Les immobilisations incorporelles brutes s'élévent a 303,7 millions d’euros au 30 novembre 2018 et
comprennent le fonds de commerce résultant de I'affectation du mali de fusion lié a la transmission
universelle de patrimoine de la société Pfizer France Investment Holdings intervenue le 21 décembre

2012.
Ce fonds de commerce a été intégralement déprécié a la cléture de I'exercice clos le 30 novembre
2013.

3.2 Immobilisations financiéres
3.2.1 Titres de patrticipation

Au 30 novembre 2018, la société détient 94% des titres de Pfizer Holding France.

La vente de 6% des titres de participation a la societé Pfizer PFE Luxembourg SARL ainsi que le test
de valeur réalisé conjointement sur les fonds de commerce et titres de participation inscrits au bilan
de la société au 30 novembre 2018 a conduit cette derniére & comptabiliser une reprise de provision
pour dépréciation des titres de participation détenus dans Pfizer Holding France a hauteur de 66,2

millions d’euros.



3.3 Créances

fen milliers d'euros) Créances

Montant brut A un an au plus A plus d'un an
Autres créances 24 24
Total 2,4 2,4

Le poste « Autres créances » est principalement constitué des créances de TVA.

3.4 Capitaux propres

{en milliers d'auros) | Capitaux propres
Affectation du Autres
Au 301172017 [résuliat mouvements Au 3071172018
Capital social 396779 {292 770) 104 009
Report 4 nouveau (299 537} 6 766 292 770
Résultat de 'exercice G 768 (6 766} 0
Total 104 003 1] 0 104 008

Le capital social de la société s’éléve a 104 009 000 euros au 30 novembre 2018; il est compose de
662 779 493 actions, toutes détenues par Pfizer Luxembourg Sarl.

3.5 Deftes
{en milliers d'euros) Etat des deties
Montant brut A moins dunan De 1 a 5ans
Emprunts et dettes financiéres divers 1875 { 1975
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 13 13 0
Total 1 988 13 1975

Le poste emprunts et dettes financieres provient du nouveau contrat de prét souscrit avec Pfizer
Holding France le 5 octobre 2018 et remboursable en octobre 2023.

4. NOTES RELATIVES AUX POSTES DU COMPTE DE RESULTAT

4.1 Charges et produits financiers

Le résultat financier se traduit par un bénéfice de 60 millions d’euros, s'analysant principalement
comme suit :
e 66,2 millions d’'euros correspondant a la reprise de provision pour dépréciation des titres de

participation détenus dans Pfizer Holding France en consequence de la vente de 6% de ces titres
a Pfizer PFE Luxembourg SARL aini qu’ au test de valeur effectué a la cléture de I'exercice,

e 6,2 millions d’euros de charges financiéres liées aux intéréts dus sur 'emprunt contracte auprées
de Pfizer Services 1.



5. AUTRES INFORMATIONS

5.1 Note relative aux filiales, participations, entreprises et parties liées.

(en milliers d'euros) Montant concernant les entreprises

Avec lesquelles la

société a un lien

de participation (*) Liées Tiers Total
Titres de participation 963 290 963 290
Autres créances 0 2 2
Emprunts et delfes 1974 0 0 1974
financiéres divers
Dettes fournisseurs 0 13 13
Produits financiers 66 200 0 0 66 200
Charges financiéres 6 246 0 6 246

(*) Le lien de participation considéré concerne a la fois I'entité du groupe Pfizer contrblant la société et les entreprises
contrélées par la société ou dans lesquelles la société détient une participation.

Aucune information supplémentaire sur les transactions réalisées par la société avec les parties liées
n‘est mentionnée dans cette note car ces transactions sont considérées comme conclues a des
conditions normales de marché.

5.2 Identité de la société-mere consolidante
Les comptes individuels de la société sont intégrés globalement dans les comptes consolidés de [a

société américaine Pfizer Inc. (dont le siége social est situé & New York) et de sa filiale néerlandaise,
la société C.P. Pharmaceuticals International C.V.

5.3 Evénement post-clbture

Aucun événement significatif n'est intervenu depuis le 30 novembre 2018 qui nécessite d'étre
mentionné dans ce document.

6. TABLEAU DES FILIALES ET PARTICIPATIONS (en milliers d’euros)

Préts et Dividendes
Capitaux | Quote- avances Chiffres encaisses
propres part Valeur comptable des | consentis | d'affaires Résultat parla
Filiales et Capital autres capital titres détenus par la hors net 2018 societé au
participations que le détenue société non taxe cours de
capital (en %) encore 2018 I'exercice
remboursés
Brute Nette
Pfizer Holding
France 147 545 | -60 158 94% 963 290 | 113 339 -| 242869 23 941 -




